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COMITE DE INVESTIMENTO

ATA DE REUNIAO ORDINARIA — N° 007/2026

Aos doze dias do més de junho de dois mil e vinte e seis, as 15:30min, na sede do Instituto
de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Vila Velha - IPVV, inscrito no
CNPJ sob o n®07.238.345/0001-27, situado na Rua Henrique Moscoso, n® 1275 - Centro, Vila
Velha/ES, reuniu-se o Comité de Investimento deste Instituto, em sua sala de reunides. A
convocagao foi realizada conforme as normas vigentes, e a reunido foi conduzida pelo Diretor
Presidente, Sr. Caio Candido. Necessério informar a auséncia do Sr. Reynaldo Luiz Fassarella
em razdo do gozo de férias no periodo. Verificada a existéncia legal de quérum o Sr. Diretor
deu inicio aos trabalhos, agradecendo a presenca de todos e apresentando a pauta da reuniao
ordinaria:

1) Observagéo do cenario macroecondmico;
2) Aplicagéo dos recursos relativos a Contribuigdo Previdenciéria de maio/2026

3) Assuntos Gerais.
1) Observacgao do cenério macroeconémico;

Conforme relatério da LDB (i9Advisory), na atividade econdmica, os dados seguiram
indicando resiliéncia no mercado de trabalho. De acordo com o IBGE, a taxa de desemprego
permaneceu estavel em 5,4% (com ajuste sazonal) em abril, mantendo-se na minima
historica. Na abertura, o emprego recuou 0,1% m/m, mas avangou 1,1% a/a. O emprego
formal cresceu 0,1% m/m e 1,8% a/a, enquanto o informal caiu 0,2% m/m e ficou estavel na
comparagdo anual. Ademais, os rendimentos habituais e efetivos nominais cresceram 9,6%
ala e 9,2% ala, respectivamente, enquanto os reais avancaram 5,4% a/a e 4,9% a/a,
evidenciando a for¢ca dos salarios. Esse desempenho reflete tanto as condicbes ainda
apertadas do mercado de trabalho quanto os reajustes salariais definidos em acordos e
convencgdes coletivas.

O Caged registrou criacdo liquida de 85,9 mil vagas em abril, abaixo do esperado e do ano
anterior, mas sem indicar fraqueza do mercado de trabalho. Houve queda nas admissfes e
leve alta nos desligamentos, com destaque para pedidos voluntarios, resultando em 35,8 mil
vagas com ajuste sazonal, abaixo de margo. Ainda assim, a média mével de 3 meses

permanece elevada (115,6 mil). Os salarios seguem em alta (6,0% nominal de admissao;
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1,8% real), e, com o desemprego em minimas, sera crucial avaliar se a desaceleragéao reflete
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menor demanda ou restricdo de oferta de mé&o de obra.

Além disso, o PIB do 1T26 reforcou a resiliéncia da atividade econbmica, contrariando o
discurso de desaceleracdo da economia. O dado registrou crescimento de 1,1% t/t e 1,8%
a/a, ligeiramente acima do consenso. Pela 6tica da demanda, a composi¢éo do resultado foi
positiva, com crescimento disseminado entre os componentes. Entre os destaques, observa-
se 0 avancgo no “Consumo das Familias” e “Formacgao Bruta de Capital Fixo”, componentes
que tinham registrado moderac&o no 4T25. E importante destacar que esses resultados
mostram uma recuperacgao da absor¢do doméstica no inicio do ano.

Por fim, iniciando os dados do 2T26, a Pesquisa Industrial Mensal (PIM) mostrou que a
industria segue forte no inicio do trimestre, registrando alta de 0,7% m/m e 2,7% a/a, acima
do consenso. Na margem, os destaques de alta foram as “Industrias extrativas” e “Bens
intermediarios”. Na decomposi¢do entre ciclicos e nao ciclicos, o dado mensal mostra
desaceleracdo dos dois segmentos na média movel 3 meses, enquanto a variagdo anual a
tendéncia é de aceleracao.

Os precos de alimentos permanecem aumentando em ritmo acelerado. Em termos anuais, a
aceleracao dos precos de alimentos fica ainda mais nitida, com aumento de 0,8% a/a em abril
para 2,2% a/a em maio. A perspectiva é de que a inflagédo de alimentos continue pressionada
até o proximo ano, com grande impacto de questdes climaticas relacionadas ao El Nifio.

O segmento de servigos registrou inflacdo de 0,5% m/m, acelerando de 5,8% para 6,1% no
acumulado em 12 meses. Houve contribuicdo da passagem aérea, que teve alta apos dois
meses de deflagdo. O nicleo de servigos subjacentes teve alta de 0,5% m/m (5,4% a/a), com
aceleracado da média movel de trés meses, anualizada e dessazonalizada, de 5,6% para 5,9%.
J& os servigos intensivos em méao de obra subiram 0,6% m/m (7,1% a/a), permanecendo em
patamar muito elevado, com aceleracdo da média movel de 7,1% para 7,2%. Assim, o quadro
é de deterioracdo, com as medidas subjacentes pressionadas e sem sinais de arrefecimento
em um horizonte préximo.

Para os bens industriais, houve alta de 0,3% m/m (2,4% a/a), com destaque para o aumento
de 1,6% m/m dos precos de itens de cuidados pessoais. Atualmente, esse € 0 segmento com
comportamento mais benigno para o IPCA, mas pode sofrer pressées com uma eventual
depreciacdo cambial e uma aceleracao da inflagdo na China, em meio a escalada dos pre¢os
de matérias-primas e energia.

Os precos de bens monitorados subiram 0,4% m/m (5,9% a/a), puxados pela alta da energia
elétrica residencial, dos produtos farmacéuticos e do gas de botijdo. Em contrapartida, houve

deflacéo da gasolina (-1,3% m/m) e do 6leo diesel (-2,0% m/m), devolvendo parte da alta que
Rua Henrique Moscoso, 1275, Centro, Vila Velha — ES CEP: 29100-021-Tel: (027) 3229-7859



h
iPVV

rstitute de Previdéncia Socicl

PREFEITURA DE
VILA VELHA

do Wanicips 46 vila Vaiha
acompanhou a disparada dos precos internacionais em decorréncia dos conflitos no Oriente
Médio.
Em linhas gerais, o quadro € de inflacdo estruturalmente pressionada, com medidas de
servigcos em patamares elevados e sem sinais de arrefecimento, o que é intensificado pela
auséncia de indicacBes claras de que o mercado de trabalho possa iniciar um processo de
desaceleracdo. Esse cenario somou-se a um choque de oferta vindo do exterior, que
contaminou precos ao longo de toda a cadeia produtiva. O resultado € uma contaminacao da
inflacdo subjacente, compativel com um processo de deterioracdo das expectativas de
inflagdo para 2026 e 2027.
Na politica monetaria, o cenario segue em deterioracdo. Desde a ultima reunido do Copom,
houve pressdo em vérias frentes: a atividade econémica segue forte, com PIB robusto; o
mercado de trabalho continua apertado, com desemprego baixo e salarios reais em alta; a
inflagdo mostra piora, acima do teto da meta e com nucleos acelerando; e as expectativas
seguem se deteriorando, mais desancoradas no longo prazo. Com isso, o balanco de riscos
permanece claramente pressionado para cima.
Ainda assim, a comunica¢éo do BC desde a ultima reunido tem buscado minimizar, em parte,
esse quadro. E bem verdade que em painel recente com o mercado, o Diretor de Politica
Monetéaria reconheceu que parte da "gordura" acumulada do ciclo de aperto ja foi consumida
pelo choque externo, sendo essa a primeira admissao explicita de que o espaco acumulado
de restricdo monetaria ja ndo esta integralmente preservado. Dito isso, o diretor enfatizou que
a politica monetaria funcionou, com a inflacdo convergindo de 5,5% para algo proximo de
3,8% antes do choque da guerra no Ira. Também avaliou que o hiato esta provavelmente em
terreno neutro, ainda que reconhecendo baixa significancia estatistica da estimativa, e focou
no horizonte de 2028 como ponto mais sensivel da desancoragem das expectativas de
inflagdo. Por fim, notou que o fluxo financeiro liquido das familias evoluiu de forma "nédo
irrelevante”, sugerindo que o canal de crédito ganhou tragdo e compensa parcialmente a
gqueima da margem da politica monetaria. O Diretor mencionou ainda que o Brasil enfrenta o
choque externo "em posicao privilegiada" diante dos pares — politica ja restritiva, hiato proximo
do neutro e autossuficiéncia energética.
Ponderando entre os fundamentos macroecondmicos e a comunicagao recente, a expectativa
€ de um corte de 25 pb na reuniéo de junho, levando a Selic para 14,25% a.a., acompanhado
de linguagem sugerindo pausa do ciclo de calibragem. Os fundamentos tornam pouco

sustentavel a manutencao de cortes adicionais sem sinais claros de acomodacédo da
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economia e franca deterioragdo das expectativas de inflagdo, enquanto o tom parcialmente
mais brando da comunicacao sugere um ultimo movimento de ajuste antes da pausa.

Confirmado um cenério de pausa em 14,25% a.a., é esperado que o ciclo provavelmente sé
seria retomado em 2027. A combinacdo de expectativas desancoradas, hiato em terreno
positivo e inflagéo corrente acima do teto da meta deve exigir manutencéo prolongada do atual
nivel de juros até que se consolidem sinais inequivocos de convergéncia das expectativas e
desaceleracdo da atividade. Ainda assim, ha o risco de interrup¢cdo mais precoce do ciclo,

com pausa eventualmente decidida jaA em junho, caso o Comité avalie que o conjunto recente

de dados torna pouco prudente um movimento adicional.

Grafico 5: Proje¢oes IPCA - Focus
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2) Aplicacao dos recursos relativos a Contribuicado Previdenciaria de Maio/2026

O Diretor-Presidente iniciou esta parte da reunido lembrando do desinvestimento previsto de
aproximadamente R$ 145 milhdes, no més de agosto de 2026, referente ao vencimento das
NTN-B/2026 e pagamento dos respectivos cupons de juros das NTN-B com vencimento nos
anos pares, integrantes da carteira do Instituto.

O Sr. Ricardo relembrou que, em 08/06/2026, foram realizadas aquisi¢des de titulos publicos
federais por meio do Tesouro Direto, com taxa de aquisicdo de IPCA + 8,531% a.a. para
vencimento em 2030 e IPCA + 8,261% a.a. para vencimento em 2033. Informou que, ao longo
da semana, as taxas apresentaram elevacao e, posteriormente, leve recuo na data da reunido,
permanecendo, contudo, em patamares superiores a 8% a.a. Ressaltou, ainda, que os fundos
referenciados DI apresentam rentabilidades inferiores as taxas atualmente ofertadas pelas
NTN-B.

Informou que o estudo de Asset Liability Management (ALM) sugeriu a realizacdo de
aquisicoes de titulos publicos com vencimentos mais longos, especialmente para 0os anos de
2050 e 2055.

Na sequéncia, demonstrou a performance da carteira de investimentos, destacando que, no
fechamento de maio, em 29/05/2026, o patrimbénio alcangcou o montante de R$
1.170.348.735,00, registrando rentabilidade de 1,41% no periodo, frente a meta atuarial de
IPCA + 5,56% a.a., equivalente a 1,01% no més, resultando em superacdo de 0,40 ponto

percentual. (Anexo I)

Apresentou, ainda, a posicdo de 10/06/2026, na qual a rentabilidade acumulada no més
encontrava-se negativa em - 0,21%. Apesar do desempenho momentaneamente inferior a
meta mensal, destacou-se que a meta atuarial acumulada nos ultimos seis meses permanecia

positiva em 5,78%.

Foram demonstradas as posi¢des dos seguintes fundos de investimento, todos apresentando

rentabilidade de aproximadamente 6,18% a.a.:

e BB Renda Fixa Longo Prazo Corporate Bancos FIC FIF Responsabilidade
Limitada, com montante aplicado de R$ 26.440.640,67;
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e CAIXA TOP Private FIC Classe de FIF Renda Fixa Referenciado DI Longo Prazo
Responsabilidade Limitada, com montante aplicado de R$ 13.014.729,12; e

e BB Previdenciario RF Referenciado DI LP Perfil FIC FIF Responsabilidade
Limitada, com montante aplicado de R$ 42.678.952,93.

Apbs as discussfes, deliberou-se pela manutencao integral dos recursos provenientes das
contribuicGes previdenciarias referentes ao més de maio de 2026, no montante aproximado
de R$ 6 milhdes, no fundo CAIXA TOP Private FIC Classe de FIF Renda Fixa Referenciado
DI Longo Prazo Responsabilidade Limitada, Banco CEF. A opcéo pelo referido fundo
decorre de sua caracteristica de elevada liquidez e baixa volatilidade, permitindo a alocacao
temporaria dos recursos enquanto o Comité acompanha a evolugdo das taxas dos titulos
publicos federais NTN-B, buscando identificar momento mais oportuno para realizacao de
novos aportes em ativos com maior potencial de retorno e aderéncia a estratégia de

investimentos do Instituto.

O Comité entende que a manutencdo temporaria dos recursos em fundo referenciado DI
possibilita preservar o capital e obter rentabilidade compativel com a taxa basica de juros,
sem comprometer a disponibilidade financeira necessaria para eventual realocagéo célere em

titulos publicos federais quando identificadas taxas mais atrativas.

Ressatou-se que a expectativa de melhoria substancial da carteira de investimentos, tendo
em vista que as taxas ofertadas pelo mercado para NTN-B séo superiores as taxas dos titulos
atualmente detidos pelo Instituto (vide anexo Ill), 0 que podera proporcionar incremento da

rentabilidade futura da carteira.

Assuntos Gerais:

Foi informado que o estudo de ALM (Asset Liability Management) sugere a realocagéo de
alguns recursos atualmente alocados em renda variavel, com especial atencdo aos
investimentos no mercado doméstico. O estudo também recomenda a reducdo ou
descontinuidade da exposicéo indireta a titulos publicos por meio de fundos indexados aos
indices IMA-B e IRF-M, considerando a elevada volatilidade desses ativos em determinados

cenarios de mercado.

Foi lembrado que aportes nesses fundos foram realizados em momento anterior, diante das

expectativas do mercado quanto a um ciclo mais acelerado de reducdo da taxa béasica de
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juros. Contudo, o processo de flexibilizagdo monetaria ndo ocorreu na intensidade inicialmente

projetada, ou vem se concretizando de forma mais moderada do que o esperado, impactando

o0 desempenho desses investimentos.

Diante desse cenario, o Comité entendeu ser prudente adotar postura cautelosa, mantendo o

acompanhamento continuo das condicbes de mercado e das sinalizacBes de politica

monetaria, para reavaliar oportunamente eventuais realocacdes da carteira.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, lavrando-se a presente deliberacéo.

Vila Velha (ES), 12 de junho de 2026.
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ANEXO I - RENTABILIDADES DA CARTEIRA VERSUS META ATUARIAL
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W rentatidcisde da Canerns. e D
48 mewa AT &2.10 wim (1
ED mewmn TROT 7E13 waiar o
Demde 0042017 12249 104% e a ais

COMPOSICAD DA CARTEIRA

Dwis  JUTE2038 - Moy Posgiodm Cotee WD =
Cootar die Fundias 133BE401.359. 86 100,57
Arram Cumcricia Cadiga Finarcsim (23 (7}
Turdo de Inwsmanio » de Cotn CAINGE, LASTIR FLULE 50 FF RIRD FIGA. AEFERIRICIADD D4 LORGO DN E1EN0N- 1L TR IBEA01 38088 100,57
PRAID - RISAONSABLCADE LI TADA,
Valores a pagar TE105.054, 24 057
Arram Cumcricia Cadiga Finarcsim (23 (7}
Ouiron VALOPES & PALAR MRS oL
Valores 3 recebisr 33.833.86 oo
FT Cmcrigha Cadiga Finar<sira 93 [+ 7]
Duiron VALDFES A RECIEER LLEERE ] o
Disponibibdades 000 oo
FT Cumcrigha Cadiga Finarzsira 95 [+ 7]
Outron Dinponibdiciade om 1 Ee
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ANEXO III -Titulos do Tesouro Nacional (Carteira IPV

A.I‘ligl:l T (Titulos do Tesowno Mac aral)

Emissor

TESOURD

MNACIONAL

TESDURD
ACHOMAL

TESDURD
MACIOMNAL

TEZDURD
NACIONAL

TESDURD
MACIOMNAL

TESDURD
MACIOMNAL

TESDURD
ACHOMAL

TESDURD
MACIOMNAL

TEZDURD
NACIONAL

TESDURD
MACIOMNAL

TESDURD
MACIOMNAL

TESDURD
MACIOMNAL

TESDURD
MACIOMNAL

TESDURD
MACIOMNAL

TESDURD
MACIDMNAL

TESDURD
MACIOMNAL

TESDURD
MACIONAL

TESDURD
MACIOMNAL

TESDURD
MACIOMNAL

TESDURD
MACIOMNAL

TESDURD
MACIOMNAL

Titule Pablico

v NTH-B 150826 {Curva) '

NTH-B 150826
(B,401000%)

NTM-B 150826
(B, SB0000%:)

v NTH-E 150828 {Curva)

NTM-B 150828
(B, 41 5000%)

NTM-B 150828
(B SEO0D0)

NTH-B 150828
(B, 7 10000%)

NTM-B 150828
(B, B40000%)

v NTH-E 150830 {Curva)

NTM-B 150830
(5, 250000%)

NTM-B 150830
(7,925000%)

w NTH-B 150832 {Curva)

NTM-B 150832
(T 520000%)

NTM-B 150832
(7. 540000%)

w NTH-B 150535 {Curva)

NTM-B 150535
(TAT5000%)

MTM-B 150535
(7, 7TE0000%:)

w MTH-B 150840 {Curva)

HWTH-B 150840
(5, 270000

w NTH-B 150545 {Curva)

NTM-B 150545
(3, 6B0000%) ..

Vil atilid.

aa (%)

035

0,35

035

0,35

035

0.35

0,35

035

0,35

035

0.35

0,35

035

035

0,35

035

0,35

035

0.35

0,35

035

Rentabilidade (%)
Dia Més  Ano
a0s  03% 600
o0 D033 598
a0s 03% 605
ao0: 033 609
o0s D035 598
a0s 033 605
a0 036 611
a0 D036 616
a0s 034 387
o0s 03 548
00 039 663
a0 D03 646
o0 D3E 645
00 O3B 646
o0 03B 650
a0s 03T 41
a0: 03B 656
o0s 03x 549
a0s 03x 549
a0 033 577
o0d4  D2E 48]

iy

Valar (RS)

145.875.685,03

100,958,292, 56

4491739247

134.048.620,52

313.465.064,78

22 312 E22 67

2234304328

55.927EB9,TY

46.668.241,59

11.0B7.225.28

15.601.016,31

41.662.110,18

27.364.939,30

14.277.170,E8

47.869.330,62

20,893 629,60

26.975.701,22

317.702.393,93

37.702.393,93

143.931.966,13

854533182

PREFEITURA DE
~ VILA VELHA

1249
8,64

385

287
191
191
4,78
4,00

2,66

357
234
1,22
4,10

1,78

323
323
12,32

073
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Emissor
TESDURD

MACIOMNAL

TESDURD
MACIOMNAL

TESDURD
ACHOMAL

TESDURD
MACIOMNAL

TESDURD
MACIONAL

TESDURD
MACIOMNAL

TESDURD
MACIOMNAL

TESDURD
ACHOMAL

TESDURD
MACIOMNAL

TESDURD
MACIOMNAL

Titule Pdblico

NTM-B 150545
(4, 290000%) ..

NTM-B 150545
(5, 100000%;) ..

NTH-B 150545
(5, 730000%)

NTM-B 150545
(B, 0B5000%)

MTH-B 150545
(7.210000%)

w MTH-B 150850 {Cuwrva) |

NTM-B 150850
(5, 200000%:)

WTH-B 150850
(B, 120000%)

w MTM-B 150555 {Curva) |

NTM-B 150555
(5, 260000%:)

Sub-total Artigo 7° 11

Volatilid.
a.a (%)

035

0.35

0,35

0,35

0.35

0,35

035

035

Rentabilidade (%)
Dia Més  Ano
04 028 507
04 031 542
o0 033 568
00s 034 584
oao0: 03T 632
o0s 034 579
a0s 032 550
a0 034 589
a0s  03: 549
a0s 03z 549
005 D035 594

Valor (RS)

439232744

17.237.4010, 70

3090397725

E4.891.571,39

21.914.456,53

131.059.937,75

31.607 E28,67

93.452.109,08

25.051.154, B0

25.051.154,B0

T53.B89.640,75

PREFEITURA DE

¢ VILA VELHA

%

004

2m

8,52

2,14

2,14
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